PREZENTACE PRO INVESTORY

VLTAVA FUND SICAYV, Plc

leden 2024

Fond je licencovan Malta Financial Services Authority (MFSA) jako Alternative investment fund a je zapsan na seznamu Ceské
narodni banky v kategorii Zahrani¢ni fondy srovnatelné s fondy kvalifikovanych investor(i (bez EUSEF a EUVECA) obhospodafované

obhospodarovatelem opravnénym presahnout rozhodny limit. Je uréen pro kvalifikované investory.
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INVESTICNI FILOZOFIE

INVESTICNI CiL
Nasim cilem je dosahnout dlouhodobého kapitalového ristu svérenych aktiv prostfednictvim investic predevsim do

akcii verejné obchodovanych spolec¢nosti. Chceme tak ochranit majetek nasich akcionarl pred nejvétsi hrozbou — inflaci,
a dosdhnout nadprimérny vynos.

INVESTICNI FILOZOFIE

Je jednoducha.

Vérime, Ze akcie jsou nejlepsi dlouhodobou investici.
Cilem investovani do akcii je tézit z pravidelného toku hotovosti smérem od spolec¢nosti k jejim akcionariim formou
dividend a odkup( vlastnich akcii a z reinvestovani nerozdéleného zisku.

Tento tok ma u dobrych spoleénosti fizenych kvalitnim managementem silnou tendenci rust.
Cena akcie dlouhodobé nésleduje tento rlst.
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INVESTICNI FILOZOFIE

VLASTNICTVi AKCIi

Vlastnictvi akcii vnimame jako moZnost podilet se na podnikdni konkrétni spolecnosti a tézit z rlistu akcionarské
hodnoty.

K ndkupu vybrané akcie pristupujeme stejné, jako kdybychom kupovali spolecnost celou se zdmérem ponechat jeji
management ve funkci.

Sami sebe povazujeme za analytiky jednotlivych spolecnosti, nikoliv za analytiky akcii.

Hodnota spolec¢nosti zavisi na o¢ekdvanych budoucich tocich hotovosti diskontovanych primérenou Urokovou mirou do
soucasnosti. Jednotlivé akcie se snazime kupovat za ceny vyrazné nizsi, nez jsou jejich odhadované hodnoty.
KOLISANI CEN AKCIi NAM PRINASI PRILEZITOSTI

Ceny jednotlivych akcii v prlbéhu roku bézné kolisaji o desitky procent.

Kolisani cen akcii vSak nepovaZzujeme za riziko, ale za pfiznivy zdroj pfileZitosti.

Obcas prinasi volatilita cen mimoradné prilezitosti, které se snazime vyuzivat.

ZUSTAVAME UVNITR NASEHO KRUHU KOMPETENCI

Nedomnivame se, Ze rozumime nebo dokdZzeme porozumét vsemu. Cilem investora vsak neni védét vSechno o vSem.
Cilem investora je najit nékolik dobrych investic. Snazime se proto drzet uvnitf naseho vlastniho kruhu kompetenci a
vybirat z téch spolecnosti, jejichz podnikani se nam jevi jako srozumitelné. Vyhybame se tak nékterym odvétvim
ekonomiky. Uvédomujeme si, Ze naSe porozuméni vécem ma v kazdém okamziku své hranice. Snazime se je vSak
dlouhodobé rozsifovat.
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CiM SE ODLISUJEME

CASOVA ARBITRAZ

Schopnost a moznost investovat s vyrazné delSim investicnim horizontem, nez je horizont vétsiny investord, je nasi
velkou konkurenéni vyhodou.

Vétsina profesiondlnich i hobby investor(i ma velmi kratky investi¢ni horizont. To je nuti vyhledavat takové investice, kde
existuje alespon mala nadéje na okamzity vysledek, a soucasné zcela opomijeji investice, kde je sice nadéje na okamzity
vysledek minimalni, ale pravdépodobnost vysokého vynosu z dlouhodobého pohledu je velmi vysoka. Presné takové
investi¢ni prilezitosti vyhledavame my.

KONCENTRACE INVESTIC

Dobré investicni prilezitosti jsou vzacné a je potreba je nalezité vyuzit. Proto je nase portfolio koncentrovano pfiblizné
do 20 investic. Takové portfolio je dostatecné diverzifikovdno, ma nizkeé riziko (protoze jednotlivé spole¢nosti zname
detailné) a neni zbytecné rozmélnéno dalSimi méné atraktivnimi investicemi.

INVESTICNI VOLNOST
Nejsme svazani zadnymi benchmarky nebo pfedepsanymi alokacemi do zemi nebo odvétvi a nejsme nuceni byt

neustdle plné zainvestovani. Prlibézné vyhledavame po celém svété jednotlivé atraktivni investice. KdyZ jich mame
dost, jsme plné zainvestovani. Kdyz jich mame malo, klidné drzime vétsi cast portfolia v hotovosti. Investovani neni
zavod, a proto se nikam neZzeneme.
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INVESTICNi PROCES

INVESTICNi PROSTOR
To jsou vSechny spole¢nosti obchodované na verejnych trzich.

ROZUMIME TOMU, CO SPOLECNOST DELA?
Zamérujeme se na firmy, jejichZ podnikatelskému modelu dokdzeme porozumét. Nejvétsi chyby se délaji, kdyz se
investofi poustéji do né¢eho, cemu nerozumi. Tomu se snazime vyhnout.

MA SPOLECNOST NEJAKOU TRVALE UDRZITELNOU KONKURENCNI VYHODU?
Jako dlouhodobé investory nas zajima nejen to, zda konkrétni spole€nost bude za deset let stale existovat, ale i to, zda
bude nadale i prosperovat.

JE SPOLECNOST RIiZENA VE PROSPECH AKCIONARU?
Musime nabyt presvédceni, Ze management nejen fidi dobfe samotné podnikani, ale také Ze efektivné alokuje vydélany
kapital.

JE AKCIE ATRAKTIVNE OCENENA?
Teprve tehdy, kdyZ uvazovand spolecnost projde celym sitem, prikro¢ime k odhadu jeji hodnoty. Tu pak porovndme s
cenou akcie a v pfipadé, Ze je cena vyrazné nizsi nez hodnota, mizeme uvaZovat o zarazeni do portfolia.
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AKCIONARI

Nasi akcionafi jsou pro nas nejcennéjsim aktivem. Véfime, Ze investuji do nds na zakladé podobnych princip(, podle
kterych my vybirame investice do fondu. Idedlni akcionafi naseho fondu investuji jako nasi partnefri a poskytuji
dlouhodoby kapital ke spole¢nym dlouhodobym investicim.

Mit dlouhodobé uvazujici investory v dobé, kdy je vSse hodnoceno po dnech, tydnech ¢i mésicich je obrovskou vyhodou.
Nevznika tak rozpor mezi dlouhodobym investi¢nim horizontem fondu a pfipadnym kratkodobym investi¢nim
horizontem jednotlivych investor(i. Vznika pfiznivé a stabilni prostfedi pro investovani.
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RISK MANAGEMENT

DEFINICE RIZIKA
Riziko definujeme jako trvalou ztratu vloZzeného kapitdlu.
Kratkodobé kolisani trhu, respektive cen jednotlivych akcii, nepovazujeme za riziko.

HLAVNIi PRVKY RISK MANAGEMENTU

Jednoduchost investic. Zadné komplexni strategie nebo derivaty.
Snaha drzZet se toho, cemu rozumime.

Primérena, nikoliv nadmérna diverzifikace.

PFitomnost bezpecnostniho polstare (rozdil mezi cenou a hodnotou) u kazdé investice.

Dlouhodoby investi¢ni horizont (typicky 5 let a vice).
NesnaZime se predvidat kratkodobé pohyby trhu.
Pokora a snaha ucit se z vlastnich chyb.
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PROFIL PORTFOLIA

Aktiva ve spravé fondu:
Zakladni ména fondu:
Typicky pocet pozic v portfoliu:

PARAMETRY PORTFOLIA

Ukazatel PE (dle zisku na akcii za poslednich 12 mésicu)
Cisty dividendovy vynos

Upraveny Cisty dividendovy vynos

2,5 mld. CZK
CZK
16 az 25

9,4
1,7 %
3,8%
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REGIONALNI ALOKACE PORTFOLIA

USA
59.0%

Velka Britanie
9.8%

N

Svycarsko
0.6%

Kanada
9.5%

Némecko
6.7%

Japonsko
6.0%

Mexiko
4.3%

Nizozemsko
4.1%
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SEKTOROVA ALOKACE PORTFOLIA

Energie Pramysl
Technologie 3.0% 2.3%
3.0% Chemicka vyroba
Indexy 1.6%
6.0%
Necyklické spotiebni Sluzby

zboii 0.6%
6.5%

Financni sektor

Vystavba domt a 23.1%

byt
7.4%

Konglomeraty
16.7%

Zdravotnictvi
8.4%

™

Maloobchod Automobily a
10.6% nakladni vozidla -
vyroba

11.0%
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PREDSTAVENSTVO FONDU
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Frank Chetcuti Dimech
Carmel Farrugia
Daniel Gladis

Simon Grima

Hana Komarkova
Edward Rizzo

Jan Zak
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ZAKLADATELE FONDU
Daniel Gladi§, Hana Komarkova, Jan Zak




AKCIONARSKY SERVIS

CO DOSTAVAIJI NASI AKCIONARI

Rocné: Auditovana vyrocni zprava. Spolec¢nost Deloitte audituje nase hospodareni od zaloZeni fondu v roce 2004.
Ctvrtletné:  Dopisy akcionaitm. Priblizuji akcionaFiim na$e nazory a popisuji nékteré transakce fondu.
Mésicné: Vypisy z uc€tu a Fact Sheet. Z Fact Sheetu mize kazdy akcionar ziskat rychly prehled o vysledcich fondu,

péti nejvétsSich drzenych pozicich ¢i regionalni a sektorové alokaci fondu.

JARNI A PODZIMNI SETKANI
Na jafe se kona pravidelné vyrocni setkani akcionar fondu v Brné. Na podzim potom porddame seminar v Praze. Akce
sestavaji z prezentace portfolio manaZera a z Q&A ¢asti. Sou¢asné maji akcionari moznost setkat se spolu navzajem.
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ZAKLADNI PARAMETRY FONDU

ZAKLADNi PARAMETRY
Minimalni investice:
Zakladni ména fondu:

Likvidita:

Manazersky poplatek za spravu:

Vykonnostni odména:
Poplatek za vstup do fondu:
Poplatek za vystup z fondu:

Doruceny investi¢ni horizont:

14

125 000 EUR resp. ekvivalent v CZK ¢i USD

CzZK

vstup i vystup 1x mési¢né k prvnimu dni mésice
1% p.a.

10 % z vynosu, vyuziti ,high water mark”

0%

0 % k 1.2. jakéhokoliv roku, jinak 2,5 %

5 a vice let
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PARTNERI FONDU

PARTNERI FONDU

Auditor: Deloitte Malta

Banka fondu: Sparkasse Bank Malta

Administrator: BOV Fund Services Limited (skupina Bank of Valletta, Malta)
Depozitar: Sparkasse Bank Malta

Prime broker: Marex Prime Services Limited

REGULATOR FONDU
MFSA (Malta Financial Services Authority)

Fond je zapsany na seznamu Ceské narodni banky v kategorii Zahraniéni fondy srovnatelné s fondy kvalifikovanych
investord (bez EUSEF a EuVECA) obhospodarované obhospodarovatelem opravnénym presahnout rozhodny limit.

15

VLTAVA FUND




KONTAKT

VLTAVA FUND SICAV, Plc
475, Triq il-Kbira San Guzepp
Santa Venera, SVR 1011
Malta

* Provice informaci

Navstivte www.vltavafund.com

Napiste investor@vltavafund.com

Sledujte www.facebook.com/vitavafund a https://twitter.com/danielgladis
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DISCLAIMER

Fond je licencovan Malta Financial Services Authority (MFSA) jako Alternative investment fund . Fond je zapsany na seznamu Ceské narodni banky v kategorii Zahrani¢ni
fondy srovnatelné s fondy kvalifikovanych investor( (bez EuSEF a EUVECA) obhospodafované obhospodarovatelem opravnénym presahnout rozhodny limit.

Tento dokument nepfedstavuje, neni soucasti, ani by nemél byt vykladan jako jakakoli nabidka k prodeji nebo tpisu nebo vyzva k nabidce koupé ¢i Upisu akcii Vitava
Fund SICAV Plc. (dale Fond) ani jako investi¢ni doporuceni tykajici se zminénych konkrétnich akcii.

Data potfebna pro sestaveni tohoto dokumentu jsou ¢erpana ze spolehlivych zdrojl, nemUzZeme vsak garantovat jejich stoprocentni bezchybnost nebo presnost.

Nase odhady a projekce tykajici se budoucnosti jsou zaloZeny na dikladné analyze. Pfesto mohou byt a pravdépodobné i obéas budou chybné. Nespoléhejte na né a pfi svych
investicnich rozhodnutich vezméte v Gvahu i vlastni nazor. Odhad vnitini hodnoty akcie nutné obsahuje prvky subjektivity a mGze se ukazat jako pfilis optimisticky nebo
naopak pfilis pesimisticky. Dlouhodoba konvergence ceny akcie a jeji vnitfni hodnoty je pravdépodobna, nikoliv vSak garantovana.

Na odpovédnosti vSech osob disponujicich timto dokumentem a zamyslejicich pozadat o ndkup akcii je informovat se o vsech prislusnych zdkonech a jednat podle nich. Fond
je fondem pro kvalifikované investory a neni tedy uréen pro drobné investory. Akcie Fondu nesméji byt investortim v Ceské republice nabizeny na zakladé verejné nabidky ve
smyslu Zakona o podnikéani na kapitalovém trhu, ¢. 256/2004 Sb. Fond nespada do kategorie zahrani¢nich standardnich fond( podle préva Evropskych spoleéenstvi ve smyslu
§2 pismene D Zakona o kolektivnim investovani a nebude v CR nabizen podle §43 a nasl. Zakona o kolektivnim investovani. Akcie Fondu nebyly a ani nebudou registrovany
podle zakona Spojenych statd americkych z roku 1933 v platném znéni. Hodnota majetku Fondu kolisa v priibéhu ¢asu. Fond negarantuje navratnost vloZené investice.

© Copyright 2024, Vitava Fund SICAV, Plc a www.vltavafund.com — VSechna prava vyhrazena.
Tento dokument nelze pouzit v jakékoliv publikaci, neni mozné jej dale Sifit, distribuovat ani kopirovat bez pfedchoziho pisemného souhlasu Vitava Fund SICAV, Plc.
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